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CTCP Vinh Hoan

Tang trudng cham lai trong Q3/2022

Két qua kinh doanh 1H2022 tang truéng manh

— Trong quy 2/2022, VHC ghi nhan |gi nhuan dat 788 ty dong (+202% YoY) va doanh thu 4,226
ty déng (+80% YoY). Trong d6, doanh thu ti san pham phi l& dong lanh chiém ty trong cao
nhat trong cc ciu doanh thu, dat 2,810 ty dong (+85% YoY), phu pham dat 721 ty dong
(+47% YoY) va Collagen & gelatin 231 ty dong (+48% YoY). Vé thi trudng tiéu thu, My chiém
dén 50% doanh thu ctia VHC va cling la thi trudng ¢ mdc tang trudng cao nhat vdi 2,125 ty
ddng (+136% YoY). Bén canh d6, doanh thu tif chau Au dat 536 ty dong (+49% YoY) va Trung
Qudc & Héng Kong 419 ty dong (+8% YoY).

— Theo d9, liiy ké 6 thang dau nam 2022, Igi nhuan ctia VHC dat 1,332 ty dong (tang 240% so
v@i cung ky) va doanh thu thuan 7,494 nghin ty dong (tang 81.4% so vdi cung ky), hoan
thanh [an lugt 83% va 58% ké hoach |gi nhuan rong va doanh thu ctia nam 2022

Doanh thu thang 7 tich cuc hon thang 6 tuy nhién da tdng cham lai so v4i ddu ndm

—T7/2022, doanh thu dat 1,198 ty dong (+48% YoY), trong d6 dong gdp [8n nhat ti mang ca
phi [& déng lanh dat 798 ty dong (+44% YoY, 31% MoM) va phu pham 211 ty déng (+69% YoY,
-10% MoM). Tang trudng chi yéu dén tU thi trudng MY 434 ty dong (+32% YoY, 31% MoM),
Trung Qudc 194 ty dong (+60% YoY, 22% MoM).

— Gid ca tranguyén liéu va ca giong cling da hoi phuc nhe tif cuéi thang 7 (theo Agromonitor),
tuy nhién gid thic 4n van d mlc cao khién nhu cau tha méi khéng qua 6 at. VHC hién dang
tu chu tif 65-70% nguyén liéu.

Trién vong xuat khiu trong 2H2022

— DU chiing lai trong Q3/2022 so v&i 1H2022 nhung doanh nghiép cho biét san lugng sé hoi
phuc trong Q4/2022 va dau Q1/2023 khi day la mua cao diém tiéu thu ca tra bgi nhu cau
tang cao dip & hoiva gid ban s& neo & miic cao. Cu thé, tai thi trudng My sé& dudc thic day
nh& nhu cau tang dip 1& hdi cudi ndm va hang tén kho giam bét. Theo tim hiéu cla ching
t6i gia ca tra xuat khau sang My d& cé su phuc hdi trong T8 sau khi gidm manh trong T6 va
cao han so vdi ciing ky. i véi thi trudng chau Au dugc ho trd bdi [énh cam ca thit trang cla
Nga tao cd hi md réng thi phan ca tra Viét Nam, hiép dinh UKVFTA va EVFTA giam ap luc
thué& nhap khau vao Anh va EU va nhu ciu cling gia tdng trong mla nghi |&. Trong khi d6, thi
trudng Trung Quéc dugc ky vong sé c6 su phuc hoi khi quéc gia nay dan ndi long cac diéu
kién nhap khau va nhu cau tang néu tinh hinh dich bénh dudc kiém soat.

— Tuy nhién, chiing téi nhan thay rdi ro suy gidm kinh té tai M§ va dac biét [a chau Au dang
hién hifu trong khi Trung Qudc cling dang c6 dau hiéu chiing lai cia nén kinh té va viéc mé
cUa trd lai hoan toan nén kinh té van a yéu té bat dinh. Diéu nay c6 thé anh hudng dén trién
vong tiéu dung ndi chung va déi vGi nhu cau ca tra ndi riéng.



Dy an Feed One d3 dua vao hoat dong

— Doanh nghiép cho biét hién nha may thlc dn xay xong va dang thi nghiém bén ra ngoai va
d3 bat dau mang lai Igi nhuan du chua cao. VHC du kién 70% cdng suat nha may dudc suf
dung cho tiéu dung ndi bd va 30% ban ra ngoai. Dy kién dén cudi Q3/2022 va Q4/2022, nha
may s& bat dau dung thic an tu nudi.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gill: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong b4o cdo nay phan anh danh gia chuyén mén cta (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dua trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khéng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xéc hodc day dl va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo co nay cé thé
thay déi ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ctia minh va chiing t6i s& khéng c6 trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay 1a ban quyén cia KBSV va khdng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc sita d6i ma khdng cé su dong y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nh3m muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khéc.
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